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MANIFESTACAO DO CONSELHO FISCAL — EXERCiICO DE 2020

1. INTRODUCAO

O Conselho Fiscal da Fundacao Sao Francisco de Seguridade Social, em
atendimento ao artigo 39 do Estatuto e ao artigo 19 da Resolugdo CGPC n° 13/2004, reuniu-se
no dia 25 de margo de 2021, de forma remota, nas cidades de Aracaju/SE e Brasilia/DF, em
sua 98" Reunido Ordinaria, com seguintes membros: LINDOMAR LEITAO DE ASSIS
(Presidente), RITA RAMOS DAMASCENO(titular), HEVERTON PERDIGAO LUCAS DA
COSTA SOUZA (titular) e, JOSE CARLOS DINIZ (titular), visando proceder a analise dos
documentos/informacgdes solicitados, a saber: “I. Demonstracoes Contabeis do exercicio de
2020; 2. Situacdo das Ac¢oes Judiciais; 3. Avaliacdo Atuarial de Encerramento de 2020 -
Parecer Atuarial dos Planos de Beneficios I, 1l e Ill, elaborados pela JESSE MONTELLO
CONSULTORIA ATUARIAL; e 4. Relatorio dos Auditores Independentes Sobre as
Demonstragoes Financeiras, elaborado pela Baker Tilly Brasil MG Auditores Independentes
e Relatorios de Enquadramento e Compliance elaborados pela Consultora i9ADVISORY.

Foram analisados os relatorios emitidos pelas consultoras JESSE MONTELLO
CONSULTORIA ATUARIAL, Consultora i9ADVISORY e o Relatério dos Auditores
Independentes Sobre as Demonstragdes Financeiras, elaborado pela Baker Tilly Brasil MG
Auditores Independentes

O Parecer Atuarial tem como objetivo apresentar os resultados da Avaliacdo
Atuarial de encerramento do exercicio de 2020 dos Plano de Beneficios I, II e III, em
31/12/2020, utilizando a base de dados cadastrais de 31/12/2020, dimensionado o valor de
suas Provisdes Matemadticas, de seus Fundos Previdenciais ¢ de outros compromissos dos
Planos de Beneficios.

Diante da impossibilidade de uma reunido presencial em face da longa
PANDEMIA DO NOVO CORANVIRUS, o objetivo da analise foi o de emitir parecer sobre
as demonstracdes contabeis e a execucao orcamentaria, além de avaliar a aderéncia das
premissas e hipoOteses atuariais e, averiguar se na gestdo dos ativos, nas operagdes realizadas,
os principios, normativos ¢ a Politica de Investimento dos respectivos Planos estdo sendo
cumpridas.

O art. 12, da Resolugdo CGPC n° 13/2004, estabelece que: “todos os riscos que
possam comprometer a realizagdo dos objetivos da EFPC devem ser continuamente
identificados, avaliados, controlados e monitorados”.

Na andlise realizada na documentagdo disponibilizada o Conselho Fiscal aborda
0s seguintes topicos, que requerem manifestacdo da Fundagdo Sao Francisco:

2. ANALISE DA AVALIACAO ATUARIAL DOS PLANOS DE BENEFICIOS I, II e
III:

2.1 Plano de Beneficios I (Beneficio Definido)

A Consultoria JESSE MONTELLO afirmou que algumas hipoteses atuariais que
foram alteradas do exercicio de 2019 para o exercicio de 2020, foram as Hipoteses da Taxa
Real de Juros, que passou de 4,20% ao ano para 5,15% ao ano, compativel com as
projecdes realizadas pelos consultores financeiros da Entidade e a Composi¢dao Familiar
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de Beneficios a Conceder, que foi atualizada com base no cadastro atual de dependentes
existente na Entidade, conforme decisdo da Diretoria Executiva e do Conselho Deliberativo
da Entidade. Em 2019 foi alterada a hipotese da Taxa Real de Juros, que representou um
impacto de menos R$30.427.640,02 e a atualizagdo da Composicdo Familiar representou
um impacto de mais R$1.409,27, nas Provisdes Matematicas do Plano em 31/12/2020. As
demais hipoteses aplicadas para 2019 continuam dentro da validade, portanto adequadas a
realidade do Plano. O Relatdrio afirmou, também, que: “O Plano apresentou resultado
superavitario  no encerramento do exercicio de 2020, resultado este decorrente
principalmente pela elevacdo da taxa real de juros para 5,15% ao ano, sabendo que em
contrapartida houve uma reduc¢do do Patriménio de Cobertura do Plano que passou
de R$ 386.907.097,86, contabilizado em 31/12/2019, para R$ 365.132.459,10 em
31/12/2020, ou seja, de -5,63%, que ocorreu por perda financeira inerente a crise
econdmica mundial ocasionada pela pandemia instaurada por conta do novo coronavirus
em margo de 2020

O atuario, por final, afirma que: “Na qualidade de atuarios habilitados e
legalmente responsaveis pela avaliagdo atuarial do encerramento do exercicio de
2020 do Plano de Beneficios I, administrado pela Fundacdo Sao Francisco, atestamos
que ele se encontra superavitario. A Reserva de Contingéncia foi constituida considerando o
disposto na legislacao vigente, nao tendo atingido o seu limite”.

2.2 Plano de Contribui¢ao Definida (CD)

O Plano II (CD) nao apresenta resultados em funcdo da sua modalidade de
contribuicdo definida.

2.3 Plano de Beneficios I1I (Plano Saldado)

A JM informou que a Unica hipotese atuarial alterada, do exercicio de 2019 para o
exercicio de 2020, foi a Hipotese da Composi¢do Familiar de Beneficios a Conceder, a
qual foi atualizada com base no cadastro atual de dependentes existente na Entidade,
conforme decisdo da Diretoria Executiva e¢ do Conselho Deliberativo da Entidade,
indicado pela deliberacdo n°® 11/2020 de 23 de dezembro de 2020.

A Avaliagdao Atuarial do Plano III (Saldado) apresentou-se superavitario no ano de
2020; A Reserva de Contingéncia estd em conformidade coma a legislacdo vigente, ndo
tendo atingido o seu limite.

Portanto, no que tange as Avaliacdes Atuarias os Planos I, II e III estio em
aderéncia com a legislacao vigente.

3. ANALISE DOS IEELAT(')RIOS DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A Consultoria Baker Tilly Brasil examinou o balango patrimonial consolidado em
31/12/2020, as respectivas Demonstracdes consolidadas das muta¢des do patrimdnio social
e 0 do PGA e as Demonstragoes individuais de cada Plano de Beneficio.

Segundo a Baker Tilly Brasil as _andlises de todas as demonstracdes financeiras

apresentam-se adequadas em todos os seus aspectos, a posicaio patrimonial e financeira

consolidada e por Planos de Beneficio em 31/12/2019, entretanto emitiu RESSALVAS
em relacao, a investimentos dos Planos I e III, conforme serdo descritos a seguir
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3.1 Plano de Beneficios I (Beneficio Definido):

Segue abaixo as RESSALVAS levantadas pela Baker Tilly Brasil, em relagdo a
investimentos, em 31/12/2020:

a)

b)

O Fundo Atico Geracdo de Energia Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia possui investimento no montante de R$200 mil, que representa
2,50%,do Patrimdnio Social do referido Plano em 31/12/2020. As ultimas
demonstragdoes financeiras auditadas apresentadas desse Fundo foram
examinadas por outros auditores independentes, que emitiram relatério adverso,
datado de 15 de janeiro de 2019, contendo a limitacao sobre o seguinte assunto:
1) limitagdo quanto as premissas utilizadas por empresa independente
especializada em seu laudo de avaliagcdo, para a mensuragao do valor justo dos
investimentos mantidos em ag¢des de companhias de capital fechado, quem
montam em R$344.270 mil. Informou, também, “que nio tivemos acesso as
ultimas demonstrag¢oes financeiras auditadas do Fundo, nas datas base de 30
de junho de 2018, 2019 e 2020. Dessa forma, nao foi possivel avaliar e
quantificar os eventuais efeitos decorrentes dos assuntos mencionados no
saldo do investimento registrado pela Fundacio em 31 de dezembro de
2020” (grifo nosso).

O Fundo Energia PCH Fundo de Investimento em Participacées, possui
investimento no montante de R$24.111 mil, que representa 3,21% do Patrimonio
Social do referido Plano. As ultimas demonstragdes financeiras auditadas
apresentadas desse Fundo foram examinadas por outros auditores independentes,
que emitiram relatorio com ressalvas, datado de 16 de outubro de 2020, contendo
o seguinte: (i) Em 31 de marco de 2020 o Fundo possui investimento na
companhia ~DESA  Térmicas Desenvolvimento  Energético S.A. no
montante de R$ 15.300 mil, o equivalente a 2,01% de seu Patrimonio Liquido.
Tal investimento estéd registrado pelo custo de aquisicdo. A administracao nao
apresentou analise quanto ao valor recuperavel deste investimento para
corroborar se as premissas iniciais do investimento correspondem ao seu
valor justo, portanto nio se encontram aderentes a pratica contabil
aplicada ao Fundo. A Consultora, por final afirmou: “Dessa forma, nao foi
possivel avaliar e quantificar os eventuais efeitos decorrentes dos assuntos
mencionados no saldo do investimento registrado pela Fundacio em 31 de
dezembro de 2020” (grifo nosso).

O Fundo Atico Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Imobiliarios,
possui investimentos no montante de R$2.440 mil, que representa 6,50% do
Patrimonio Social do referido Plano. As ultimas demonstragdes financeiras
auditadas apresentadas desse Fundo foram examinadas por outros auditores
independentes, que emitiram relatdrio com ressalva, datado de 17 de novembro
de 2020, contendo o seguinte assunto: (i) limitacdo quanto a discrepancia entre as
datas dos laudos de avaliagdo de imovel apresentados e a data de encerramento
do exercicio social do Fundo Investido. Dessa forma nao foi possivel mensurar o
valor de mercado atual para venda do imovel avaliado. Adicionalmente, foram
identificados débitos de IPTU provenientes aos anos de 2018 a 2020 nao
provisionados, que montam em R$3.893 mil. A Consultora, por final afirmou
que "Dessa forma, nao nos foi possivel avaliar e quantificar os eventuais
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efeitos decorrentes dos assuntos mencionados no saldo do investimento
registrado pela Fundac¢io em 31 de dezembro de 2020”.

3.2 Plano de Beneficios I11: (Plano Saldado)

Segue abaixo as RESSALVAS, em relagdo, a investimentos do Plano III, em

31/12/2019:

a)

b)

O Fundo Atico Geracio de Energia Fundo de Investimento em
Participacées Multiestratégia, possui investimentos no montante de R$136
mil, que representa 1,70% do Patrimonio Social do referido Plano. O
procedimento de avaliacdo adotado pela Baker Tilly Brasil para esse Fundo ¢ o
mesmo para o Plano I, isto €, conclui a avalicdo informando que: “como nio
teve acesso as ultimas demonstracoes financeiras auditadas do Fundo, nas
datas bases de 30 de junho de 2018, 2019 e 2020, ndo nos foi possivel avaliar
e quantificar os eventuais efeitos decorrentes dos assuntos mencionados no
saldo do investimento registrado pela Fundacio em 31 de dezembro de
2020” (grifo nosso).

O Fundo Energia PCH Fundo de Investimento em Participacoes,
investimento no montante de R$ 16.355 mil, que representa 2,18% do
Patrimonio Social do referido Plano. As ultimas demonstragdes financeiras
auditadas apresentadas desse Fundo foram examinadas por outros auditores
independentes, que emitiram relatorio com ressalvas, datado de 16 de outubro
de 2020, contendo o seguinte assunto: (i) Em 31 de marco de 2020 o Fundo
possui investimento na companhia DESA  Térmicas Desenvolvimento
Energético S.A. no montante de R$ 15.300 mil, o equivalente a 2,01% de seu
Patrimonio Liquido. Tal investimento esta registrado pelo custo de aquisi¢cdo. A
administragdo ndo apresentou analise quanto ao valor recuperavel deste
investimento para corroborar se as premissas iniciais do investimento
correspondem ao seu valor justo, portanto ndo se encontram aderentes a
pratica contabil aplicada ao Fundo. A Consultora, por final afirmou: “Dessa
forma, nao foi possivel avaliar e quantificar os eventuais efeitos decorrentes
dos assuntos mencionados no saldo do investimento registrado pela
Fundacio em 31 de dezembro de 2020” (grifo nosso).

O Fundo Atico Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Imobiliarios,
possui investimentos no montante de R$1.762 mil, que representa 4,69% do
Patrimonio Social do referido Plano. As ultimas demonstragdes financeiras
auditadas apresentadas desse Fundo foram examinadas por outros auditores
independentes, que emitiram relatdrio com ressalva, datado de 17 de novembro
de 2020, contendo o seguinte assunto: (i) limitagdo quanto a discrepancia entre as
datas dos laudos de avaliagdo de imovel apresentados e a data de encerramento
do exercicio social do Fundo Investido. Dessa forma nao foi possivel mensurar o
valor de mercado atual para venda do imdvel avaliado. Adicionalmente, foram
identificados débitos de IPTU provenientes aos anos de 2018 a 2020 ndo
provisionados, que montam em R$3.893 mil. A Consultora, por final afirmou
que” Dessa forma, nao nos foi possivel avaliar e quantificar os eventuais
efeitos decorrentes dos assuntos mencionados no saldo do investimento
registrado pela Fundaciao em 31 de dezembro de 2020.
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4. ANALISE DOS RELATORIOS DE COMPLIANCE DOS INVESTIMENTOS
4.1 Plano de Beneficios I (Beneficio Definido)

A Consultora iI9ADVISORY apresentou que este PLANO possui em sua carteira Fundos de
Participagio (FIP), sendo eles: ENERGIA PCH MULTIESTRATEGIA FIP ¢ GERACAO DE
ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP. As aplica¢des ocorreram antes da Resolugio CMN
n® 4.661. Desta forma, estdo de acordo com a Resolu¢gdo CMN n° 4.661 ¢ também com a
Politica de Investimentos vigente.

Em dezembro de 2020, o PLANO DE BENEFICIOS I, possuia ativos classificados como grau
especulativo, estes fundos sdo o ATICO IMOBILIARIOS FIDC. Segundo os limites da
Politica de Investimentos vigente. O montante dos ativos somavam R$ 2.439.587,05,
representando 0,63% dos recursos do PLANO DE BENEFICIOS 1. A FSF deve perseguir a
transformacio destes Fundos em FII.

No ano de 2020, a rentabilidade consolidada, do PLANO DE BENEFICIOS I, ficou abaixo da
meta atuarial (INPC + 4,20% (-1M) ao ano), definida na Politica de Investimentos vigente.
Obtendo-se 3,82% de rentabilidade contra uma Meta Atuarial de 9,61%. Ressalte-se que
apenas o segmento Imobiliario e de Empréstimos tiveram rentabilidade acima da Meta
Atuarial.

4.2 Plano de Beneficios II ( Contribui¢cao Definida - CD)

Em dezembro de 2020, o PLANO CODEPREYV estava de acordo com todos os limites
estabelecidos na Politica de Investimentos vigente e os limites estabelecidos na Resolugao
CMN n° 4.661.

No ano de 2020 o PLANO CODEPREV nao possuia ativos classificados como grau
especulativo, segundo os limites da Politica de Investimentos vigente.

A rentabilidade consolidada, do PLANO CD, em 2020, ficou abaixo da Taxa Indicativa anual
(INPC + 3,50% ao ano (-1M)), definida na Politica de Investimentos vigente. Obtendo-se
4,36% de rentabilidade contra uma Taxa indicativa de 9,15%.

4.3 Plano de Beneficios I1I: (Plano Saldado)

Este PLANO possui em sua carteira Fundos de Participagao (FIP), sendo eles: ENERGIA
PCH MULTIESTRATEGIA FIP ¢ GERACAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP.
As aplicagdes ocorreram antes da Resolucdo CMN n° 4.661. Desta forma, estao de acordo
com a Resolugdo CMN n° 4.661 e também com a Politica de Investimentos vigente.

Em dezembro de 2020, o PLANO DE BENEFICIOS III, possuia ativos classificados como
grau especulativo, estes fundos sdo o ATICO IMOBILIARIOS FIDC. Segundo os limites da
Politica de Investimentos vigente. O montante dos ativos somavam R$ 1.761.520,71,
representando 0,54% dos recursos do PLANO DE BENEFICIOS III. A FSF deve perseguir
a transformacao destes Fundos em FII.
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No ano de 2020, a rentabilidade consolidada, do PLANO DE BENEFICIOS III, ficou abaixo
da meta atuarial (INPC + 4,20% ao ano (-1M)) ao ano), definida na Politica de Investimentos
vigente. Obtendo-se 3,93% de rentabilidade contra uma Meta Atuarial de 9,60%. Ressalte-se
que apenas o segmento de Empréstimos tiver rentabilidade acima da Meta Atuarial.

5. PARECER FINAL.

Em atendimento ao artigo 39 do Estatuto da Fundacao Sdo Francisco de Seguridade
Social e dos artigo 8° e 19 da Resolugdo CGPC n°® 13/2004, o Conselho Fiscal da Fundagao
Sao Francisco de Seguridade Social, com base na documentacao disponibilizada pela entidade
e nos exames levados a cabo por este Conselho, conclui que apesar das Ressalvas
formuladas pela Consultora Baker Tilly Brasil, as mesmas nao dizem respeito a praticas
adotadas na entidade que possa ser passivel de repreensdo ou causada por ma gestao,

Ainda, conforme afirmado pela propria Baker Tilly Brasil, ela ndo teve acesso as
Demonstragdes Financeiras auditadas dos Fundos Atico Geragdo de Energia Fundo de
Investimento em Participacdes Multiestratégia; Fundo Energia PCH Fundo de Investimento
em Participagdes e Fundo Atico Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Imobilirios, e afirmou: “que nao tivemos acesso as ultimas demonstracoes financeiras
auditadas do Fundo, nas datas base de 30 de junho de 2018, 2019 e 2020. nido sendo
possivel avaliar e quantificar os eventuais efeitos decorrentes dos assuntos
mencionados no saldo do investimento registrado pela Fundac¢io em 31 de dezembro
de 2020.

Além de que ndo foram identificados fatos relevantes que comprometam a
regularidade e a aderéncia da gestao dos recursos a Politica de Investimento, da aderéncia
das premissas e hipdteses atuariais e da execucdo orcamentdria (grifo nosso).

No que concerne a Avaliacdio Atuarial do ano de 2020, a Consultoria JESSE
MONTELLO afirma que: no que tange as Avaliacdes Atuarias os Planos I, II e III estao
em aderéncia com a legislacio vigente, portanto este 0 Conselho Fiscal aprova os
Pareceres Atuariais dos Planos I, Il e III, produzidas pela Jesse Montello, SEM
RESSALVAS.

Os Relatorios de Enquadramento e Compliance, claborados pela Consultora
19ADVISORY, mostrou que os Planos I e III possuem os Fundos ENERGIA PCH
MULTIESTRATEGIA FIP e GERACAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP, que
sdo aplicacdes que ocorreram antes da Resolugdo CMN n° 4.661, portanto estdo de acordo
com a politica de investimentos. Desta forma, estdo de acordo com a Resolugdo CMN n°
4.661. Este Conselho recomenda a FSFSS que seja perseguido a transformacao destes
Fundos em FII.

A Fundacao Sao Francisco de Seguridade Social teve suas demonstragdes financeiras
do exercicio de 2020 auditadas pela empresa Baker Tiller, emitindo parecer com ressalvas em
fungdo dos investimentos sobre os Fundos Atico Geragdo de Energia Fundo de Investimento
em Participacdes Multiestratégia; Fundo Energia PCH Fundo de Investimento em
Participa¢des ¢ Fundo Atico Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Imobiliarios, que
apresentam-se com dificuldades de serem auditados desde o ano de 2018. O valor desses
investimentos nao ¢ substancial a ponto de causar impacto no patriménio liquido da FSFSS,
nem de provocar entendimento diverso sobre o resultado apresentado, mas sdo inconsisténcias
encontradas que merecem consideragdes.

Este Conselho Fiscal, com base na documentacdo disponibilizada e existente na
Entidade, constata que a FSFSS teve suas demonstracdes financeiras do exercicio de 2020
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auditadas pela empresa Baker Tiller, a qual emitiu para os Planos I e III parecer com
ressalvas em fungdo dos investimentos sobre os Fundos Atico Geragdo de Energia, Fundo
Energia PCH e Fundo Atico Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Imobiliarios que
se apresentam com dificuldades de serem auditados desde o ano de 2018, tendo obtido
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente, conclui que as distor¢des, individualmente ou
em conjunto, sdo relevantes, mas nao generalizadas nas demonstragcdes contdbeis, assim esse
Conselho Fiscal mantem as Ressalvas sobre os investimentos dos Fundos Atico, Fundo
Energia PHC e Fundo Atico Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Imobiliarios e APROVA os demais itens, confirmando as aderéncias da gestdo dos recursos,
a Politica de Investimento, da aderéncia das premissas e hipoteses atuariais dos Planos de
Beneficios I, II e I1I e da execugdo orgamentaria.

Por final, este Conselho Fiscal diante da elevada instabilidade dos mercados no Brasil
e no Mundo e que existem pontos de controle ressalvados nos Planos I e III no ano de 2020,
os quais demandam providencias para reduzir os riscos nos referidos Planos, recomenda que
seja implementado no ano de 2021 uma verificacdo e a elaboracio de um cronograma
com ac¢des para regularizar das pendencias nos Fundos Atico, Fundo Energia PHC e
Fundo Atico Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Imobilidrios, levantadas
pela Baker Tilly Brasil. A ndo observagdo dessa recomendagdo poderd redundar em prejuizos
aos ATIVOS da Fundagdao Sao Francisco de Seguridade Social, tendo em vista que as
operagdes de riscos realizadas pela Fundagao, possuem alto e médio nivel de complexidade, e
propoe que seja observado e seguido rigorosamente o processo de gerenciamento de riscos,
nos termos do art. 12 da Resolugao CGPC n° 13/2004.

Brasilia-DF, 25 de mar¢o de 2021.
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